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La economía panameña se continúa desempeñando como una de las más prósperas de la región, 

logrando un crecimiento notable en la última década. Haciendo hincapié en sus importantes fortalezas. 
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CLAVE CRECIMIENTO  
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PIB Per Cápita a Precios Corrientes 
(US$) 

América Latina 

2008 - 2.8% 

2009-(0.6%) 

2013  - 2.8% 

2008 - 9.1% 

2009 - 3.9% 

2013 - 8.5% 

2014 – 6.2% 

2014 - 1.2% 

Crecimiento en Panamá v. Crecimiento en América Latina 

Economía abierta y 
dolarizada 

Moderada carga de la 
deuda ≈ 38% del PIB 

Robusto sector 
financiero 

Ventajas comparativas 
(Canal de Panamá) 

Fortalezas: 
 

Fuente: Fondo Monetario Internacional e INEC, Contraloría General de Panamá. 

2015 – 6.5% 

2015 - 1.3% 

2015: Proyectado 

7.869 
8.935 

10.021 
11.075 

11.809 

2010 2011 2012 2013 2014



Panamá no solo se ha desempeñado mejor que la región, su crecimiento también ha sido superior al de 

las economías avanzadas y casi el doble del crecimiento mundial. 

INDICADORES 
CLAVE CRECIMIENTO  
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EE.UU. se recupera lentamente 2.4% 

Fuente: World Economic Outlook report 2015, Fondo Monetario Internacional. 

1,2% 

1,8% 

3,3% 

4,4% 

6,2% 

LATAM

Economías Avanzadas

Mundo

Economías Emergentes

Panamá

Crecimiento del PIB 2014 
(Porcentaje) 

Consideraciones Mundiales 

Situación Crecimiento ´14 

Japón en recesión 0.1% 

Europa y el euro tambalean 0.8%* 

China estabiliza crecimiento 7.4% 

*: Crecimiento de la zona euro. 

 Importante considerar los fuertes ajustes que se 
darán en los países petroleros por la caída en los 
precios. 
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La Inversión Extranjera Directa (IED) sigue ingresando a buen ritmo, rompiendo un récord histórico para 

el año 2014. 
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Inversión Extranjera Directa  
(en millones de US$) 

Fuente: INEC, Contraloría General de la República. 

2.723 
3.153 2.980 

4.654 
4.836 

2010 2011 2012 2013 2014

Origen de la IED 2013 

+77% 

La economía presenta fortalezas en cuanto a estabilidad macroeconómica e infraestructura, estos son algunos 

de los factores que han impulsado fuertemente la atracción de inversión extranjera. 

Realidad económica de Panamá 

32% 

24% 

18% 

10% 

7% 

7% 

1% 
Europa

América del Norte

América del Sur

Asia

África

América Central y
Caribe

Otros



La pobreza ha disminuido considerablemente en los últimos 5 años. Mantenemos tasas de pleno 

empleo y la inflación disminuyó por debajo del 3%. 
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Pobreza y Desempleo 

17,6% 16,1% 15,4% 15,2% 14,8% 

12,2% 
11,5% 

11,1% 10,6% 11,0% 

4,7% 

2,9% 3,0% 3,1% 

3,5% 

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

2010 2011 2012 2013 2014

Pobreza No Extrema Pobreza Extrema Desempleo Abierto

Inflación 

3,5% 

5,9% 5,7% 

4,0% 

2,6% 

2010 2011 2012 2013 2014

 La apreciación del dólar, disminución en los precios del petróleo y medidas para la reducción de la volatilidad en 

los precios coadyuvaron a disminuir la inflación. 

 

Fuente: INEC, Contraloría General de la República. 
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Para los primeros meses del año, la economía sigue su dinamismo a buen ritmo. Evidencia de esto es  

el IMAE que tuvo a Enero 2015 un crecimiento del 5.8% versus 4.6% de Enero 2014. 
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1. 
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Índice Mensual de Actividad 
Económica (IMAE) 

Fuente: INEC, Contraloría General de la República, MITRADEL. 
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14.270 
17.987 15.177 

12.000 
10.749 

13.286 

14.819 

13.741 
16.253 30,0% 

3,4% 

5,3% 

0

6.000

12.000

18.000

24.000

30.000

36.000

42.000

48.000

2013 2014 2015 (P)

Obra Determinada Indefinido Definido Variación Acumulada del Total

Tipos de Contratos de Trabajo 
registrados en MITRADEL 

(Enero - febrero: Años 2013-2015) 
 

44,986 
42,477 41,089 

4,66% 4,84% 

5,80% 

ene-14 Promedio 2014 ene-15

 En cuanto a contratos de trabajo, para los dos primeros meses del año hubo un incremento 
del 5.3%  o 2,509 contratos más. 



Nuestro nivel de deuda se mantiene manejable y financieramente viable… 

CRECIMIENTO 

 
INDICADORES 

CLAVE 

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas, Dirección de Crédito Público 

Evolución de la Deuda Pública 

10.231 10.453 10.471 

10.437 10.972 11.630 
12.814 

14.265 
15.684 

18.231 66% 
61% 

50% 

42% 42% 

40% 39% 38% 37% 38% 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Deuda Pública Deuda/PIB

Composición de la Deuda 2014 

(% del total) 

6,3% 
5,8% 

5,6% 
5,3% 5,1% 

2010 2011 2012 2013 2014

Costo Ponderado de la Deuda Ratio de Servicio de la Deuda - SPNF 
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(US$ Millones) 

9,0 

10,2 

11,3 11,6 11,6 

2010 2011 2012 2013 2014
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13% 

87% 

Tasa Flotante Tasa Fija

21% 

79% 

Interna Externa

Calculo del ratio: Ingresos corrientes/Gasto en 
Intereses 



Fuente: Bloomberg. 

Disminución en los rendimientos reafirman nuestra solidez económica… 

Curva de rendimientos de la Republica de Panamá Vs. el Tesoro de Estados Unidos 

CRECIMIENTO 

 
INDICADORES 

CLAVE 
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Para el 2015 y 2016 el país se perfila con un crecimiento sostenible, muy superior al de economías avanzadas y por 
encima del crecimiento mundial… 

RESPONSABILIDAD Y 
TRANSPARENCIA 

CRECIMIENTO Vs. 
EL MUNDO 

COMENTARIOS 
INTERNACIONALES 

Fuente: Marco Fiscal de Mediano Plazo, Ministerio de Economía y Finanzas. 
Fuente: World Economic Outlook Report 2015, Fondo Monetario Internacional. 
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Crecimiento de Panamá Vs. Economías referentes 
Variación I.A. PIB 2015-2016 

Países de referencia Grupos y regiones 

2. ¿Hacia dónde vamos? 

0,3% 

1,3% 

3,2% 
3,6% 

1,3% 

3,5% 

4,3% 

6,5% 

1,5% 1,5% 

3,5% 
3,3% 

2,3% 

3,7% 

4,7% 

6,3% 

Brasil Alemania Mexico USA Latinoamerica Mundo Emergentes Panamá

2015

2016

Panamá 



Se espera que este nivel de crecimiento se mantenga, incrementando el Producto Interno Bruto del país en $20,500 
millones para el periodo 2016-2020. Mientras que la relación Deuda/PIB continuará mejorando… 

RESPONSABILIDAD Y 
TRANSPARENCIA 

CRECIMIENTO Vs. 
EL MUNDO 

COMENTARIOS 
INTERNACIONALES 

Fuente: Marco Fiscal de Mediano Plazo, Ministerio de Economía y Finanzas y el Staff Report 2015 de la consulta del Artículo 4 del FMI. 
13 

2. ¿Hacia dónde vamos? 

Producto Interno Bruto Nominal 
($ Millones) 

Relación Deuda/PIB Proyectada 
(Porcentaje) 

Crecimiento estimado promedio: 6.7% 
Tope LRSF (40%) 

Producto Interno Bruto 
($ Millones) 

 
 Este crecimiento se dará bajo un entorno favorable en términos generales, con riesgos balanceados de 

corto plazo dados por la situación mundial (FMI). 
 
 Esta tasa de 6.7% estimada es la ideal para continuar creando empleo y aumentar el ingreso per cápita 

sin aumentar la presión sobre los precios. 

53.869 
58.805 

64.290 
69.328 

74.425 

2016 2017 2018 2019 2020

38% 
37% 

35% 

34% 

32% 

2016 2017 2018 2019 2020



Este crecimiento se va a ver respaldado por una gestión transparente, orientada por el Plan Estratégico de Gobierno… 

CRECIMIENTO Vs. 
EL MUNDO 

COMENTARIOS 
INTERNACIONALES 

RESPONSABILIDAD Y 
TRANSPARENCIA 
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Fuente: Plan Estratégico de Gobierno (PEG) 

Estrategias para lograr los objetivos: 

 Incrementar la cobertura de sanidad básica en áreas rurales. 

 Reducir los asentamientos informales. 

 Consolidar la posición del país como hub logístico mediante la 

agregación de valor a lo largo de la cadena de producción. 

 Desarrollo humano y sus capacidades. 

 Fortalecimiento y estabilización del sistema legal. 

 Ejecución del Plan Quinquenal de Inversiones por  $19,500 

millones. 

Objetivos del Plan Estratégico de Gobierno (PEG) 2015-19 

 Plasmar la visión de mediano y largo plazo de Panamá para 

crear una nueva etapa de desarrollo mediante el 

fortalecimiento económico y la inclusión ciudadana. 

 Componentes clave: 

 Estrategia económica. 

 Estrategia social. 

 Plan Quinquenal de Inversiones 

 Marco Fiscal de Mediano Plazo. 

 El objetivo principal del PEG es impulsar la competitividad del 

país al incrementar la inclusión económica con un crecimiento 

sostenible y equidad social. 

El PEG se enfoca en impulsar las ventajas comparativas del país, en busca de afirmar nuestra posición como Hub de las 
Américas. Entre estos sectores se encuentran el logístico y otros como el turismo y la banca , que ya demuestran un franco 
crecimiento. 



Todas estas perspectivas positivas sobre el país no solo las comentamos nosotros. En su reciente consulta del Artículo 
4, el Fondo Monetario reafirmó y elogió a Panamá por su saludable posición económica. 

CRECIMIENTO Vs. 
EL MUNDO 

COMENTARIOS 
INTERNACIONALES 

RESPONSABILIDAD Y 
TRANSPARENCIA 

2. ¿Hacia dónde vamos? 

Artículo 4 - Reporte del Staff. 

 
“Panamá tiene una administración muy dinámica cuando se trata de 
política económica.” 
 
“Esperamos que Panamá sea uno de las economías mas grandes 
Latinoamérica en los próximos años. “ 
 
“Reformas positivas para el sector financiero continúan avanzando de 
buena manera. Esto esclarece el horizonte y beneficia al sector elevando 
su transparencia.” 
 

 
15 



Adicionalmente, en Septiembre 2014, Standard & Poors reafirmó el grado de inversión para Panamá en BBB/A-2 
Ratings, basándose  en el crecimiento estable y la diversificación económica creciente.  

CRECIMIENTO Vs. 
EL MUNDO 

COMENTARIOS 
INTERNACIONALES 

RESPONSABILIDAD Y 
TRANSPARENCIA 

2. ¿Hacia dónde vamos? 

El reporte también resalta la habilidad de Panamá al 
balancear su vulnerabilidad ante los cambios de la 
economía mundial, el crecimiento del mercado de 
capitales domestico y el desarrollo de las instituciones 
políticas. 
 
La perspectiva “estable” incorpora expectativas de que la 
administración del Presidente Varela mantendrá la visión 
pro negocios en sus políticas públicas, que han atraído 
históricamente a los inversionistas y altos niveles de 
crecimiento. 

 
En el reciente reporte hecho por Moody´s, la agencia 
calificadora resalta la relación deuda/PIB decreciente, el 
perfil de deuda favorable y el dinamismo de una 
economía basada en servicios con crecimiento sostenible. 
 
Otro punto a destacar del reporte, es que las perspectivas 
de crecimiento a mediano plazo deberían mantenerse 
sólidas gracias a la ampliación del Canal de Panamá y la 
inversión en infraestructura del gobierno, factores que  
consolidan a Panamá como un hub logístico regional. 

16 
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El Sistema Bancario Nacional continúa marchando a buen ritmo, con una liquidez importante, un incremento 
constante en los depósitos y un rendimiento estable. 

EL CENTRO 
BANCARIO 

SITUACIÓN CON 
GAFI 

LA INDUSTRIA DE 
SEGUROS 

MERCADO DE 
CAPITALES 

3. El Sector Financiero y de Seguros 

57.534 
66.218 

72.937 
80.173 

90.196 

2010 2011 2012 2013 2014

TACC:12% 
($ Millones) 

Activos Totales del Sistema Bancario Nal. 
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31 34 38 42 46 

14 
16 

17 
17 

21 

2010 2011 2012 2013 2014

Locales Extranjeros

($ Billones) 

55 
59 

67 

Depósitos del Sistema Bancario Nal. 

45 
50 

TACC:10% 

15% 

16% 

14,5% 

14,5% 14% 

15% 

14% 

15% 

2011 2012 2013 2014
Centro Internacional Sistema Nacional

Rendimiento sobre el Patrimonio 

Fuente de datos: Superintendencia de Bancos de Panamá. 

Liquidez del Sistema Bancario Nacional 

23,5% 

22,5% 

23,9% 

26,2% 

2011 2012 2013 2014

(Activos Liq. / Depósitos) 



La cartera de préstamos del Centro Bancario se mantiene con buena salud y la confianza en nuestro desarrollo del 
mercado financiero es bien vista a nivel internacional. 
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Calificación del Mercado Financiero por el WEF 2014 

19 
Fuente de datos: Superintendencia de Bancos de Panamá. 

Porcentaje de reservas para prestamos vencidos (1=Mejor, ranking hecho con 144 países.) 

Criterios principales Mundo Latam 

22 2 Desarrollo del Mercado Financiero 

17 1 Eficiencia 

37 4 Confianza 

Sub-criterios Mundo Latam 

13 1 Facilidad de acceso a prestamos 

29 3 Regulación del mercado de capitales 

16 1 Acceso a servicios financieros 

Fuente de datos: World Economic Forum, Global Competitiveness Report 2014-2015. 

(%/Prestamos vencidos) 

Prestamos Vencidos Vs. Cartera 

(%/Total de la cartera) 

Reservas para Créditos Vencidos  

(US$ millones) 

582 644 
470 

2012 2013 2014

0,71% 0,71% 
0,95% 

2012 2013 2014

178% 171% 

88% 

2012 2013 2014



El mercado de capitales se encuentra en franco desarrollo, el monto de valores en circulación ha aumentado 
sustancialmente, 29% por año para el periodo 2010-2013, equivalente a $3,302 millones más. 
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Operadores en el Mercado de Capitales 

20 Fuente: Superintendencia del Mercado de Valores, Reportes estadísticos. 

11 10 11 13 
14 14 16 15 

48 55 54 62 

2010 2011 2012 2013

Bancos con Licencia Casas Subsidiarias Casas Independientes

81 
73 

79 
90 TACC: 7% 

Emisiones Registradas 
(US$ Millones) 

Composición de las Emisiones en 2014 

Valores en Circulación 
(US$ Millones) 

1.058 200 

242 

200 

Bonos Notas VCN Acciones

2.935 
3.517 

4.565 

6.237 

2010 2011 2012 2013

TACC: 29% 

2.318 

1.713 

3.071 
3.579 

1.700 

2010 2011 2012 2013 2014



La industria de Seguros ha venido en franco crecimiento en los últimos 5 años, a un ritmo promedio de 10%. Sus 
rendimientos se mantienen estables con importantes crecimiento en ramos. 
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918 
1.052 

1.138 
1.244 

1.343 

2010 2011 2012 2013 2014

Primas Suscritas 
($ Millones) 

TACC: 10% 

30,4% 
28,1% 

25,6% 

12,6% 11,0% 

Maritimo Vida (Primer
año)

Robo Incendio Salud

Ramos con mayor crecimiento en primas suscritas 2014 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo, CGR. y Superintendencia de Seguros, Informes Estadísticos 2010-2014. 
 
 

Siniestros Incurridos por la Industria 
($ Millones) 

Reservas Totales de la Industria 
($ Millones) 

Retorno sobre el Patrimonio de la Industria 

Nota: Ratio calculado por el MEF con EF de la industria / 2014 suministrado por la SSR. 

655 729 689 720 

1.087 

2010 2011 2012 2013 2014

12% 11% 12% 
8% 8% 

2010 2011 2012 2013 2014E

362 472 521 543 504 

2010 2011 2012 2013 2014

TACC: 9% 



En cuanto a regulación se refiere, la Superintendencia de Seguros  y Reaseguros sigue dando importantes pasos como 
la inclusión de las  normas  NIIF dentro del marco regulatorio en el 2014… 
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23  
Fuente: Superintendencia de Seguros. 
 
 

Calificaciones de riesgo mínimas requeridas para las reaseguradoras 

Baa2 LP Moody’s 

BBB LP Standard & Poor´s 

BBB LP Fitch Rating 

B+ FSR AM Best 

BBB pa Local Pacific Rating 

BBB pa Local Equilibrium 

 En la actualidad existen 120 reaseguradoras en el país, las cuales son supervisadas por la 
superintendencia y se les exige un grado de inversión mínimo. 
 

 Por el lado de las aseguradoras, no se les exige grado de inversión. La regulación es directa y 
total por parte de la superintendencia. 



Nuestros esfuerzos por crear un centro financiero más transparente y salir de la lista gris siguen caminando 
firmemente, con un avance global del plan de acción en un 90%. 
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24 Fuente: Unidad de Análisis Financiero, MEF. 

El 2 de Abril se envió a GAFI el reporte de avances por parte del 
país. 

Hechos relevantes a la fecha: 

La Ley de blanqueo de Capitales ya fue aprobada en tercer debate 
en  la Asamblea Nacional. 

Próxima reunión de GAFI se llevará a cabo en Junio 2015, 
 en Brisbane, Australia. 

A finales de Abril 2015 se realizará la reunión para sustentar los 
avances del país ante el comité de revisión. 

Avances del plan de acción: 

Ley para el Blanqueo de Capitales y regulación 90% 

Ministerio Público 100% 

Reforzamiento de la UAF 80% 

Elementos pendientes: 

Reglamentación de la Ley de Blanqueo de 
Capitales. 

Implementación de la Ley de Cooperación 
Internacional. 

Modificación de la Ley Penal para nuevos 
delitos precedentes. 

Aplicación de nuevo régimen de sanciones 
administrativas. 
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2. 

3. 

4. 

Una filosofía de apertura a los negocios con un plan estratégico que busca impulsar la 
competitividad nos dará una economía más sólida e inclusiva. 

5. 

El enfoque en desarrollo social establece los fundamentos para la transición de una 
economía dependiente del gasto gubernamental a una maximización de la productividad 
de los ciudadanos. 

1. 
La economía Panameña mantiene el buen crecimiento, ahora a tasas sostenibles  con una 
inflación bien controlada. 

6. 

La política fiscal se mantiene enfocada en la responsabilidad en el manejo de las finanzas 
públicas, con el objetivo de lograr las metas de inversión social. 

El Sector Financiero se mantiene saludable y  la salida de lista gris de GAFI se encuentra  
bien encaminada. 

7. 

La industria de seguros y reaseguros muestra un nivel de crecimiento importante y 
Panamá tiene el potencial para convertirse en un hub de reaseguros. 

8. 

Desde el año 2014 la industria está regida por las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF). 

La regulación de la industria se vuelve cada vez más eficiente mediante la supervisión de 
la superintendencia y con las calificaciones de riesgo de las reaseguradoras. 




